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 يهخص انثحج
Abstract  

يعد حق الحرية من أىم الحقوؽ اللصيقة بالإنساف والملازمة لو، حيث تتجلى أىمية ىذا الحق عندما  
ذا ما اراد ممارسة عمل ملًا مدنياً أـ عملًا تجارياً، فإيرغب الانساف في القياـ بعمل ما سواء أكاف ىذا العمل ع

ىذا العمل بحريتو وارادتو فلا تعد ىذه  تجاري معين كمشاركتو في شركة ما كشركة مساىمة مثلًا نجده يختار
المشاركة حبيسة لو، وبالعكس تحرص ىذه الشركة على منح المساىم حرية الدخوؿ اليها والخروج منها حيث 

ىو ىدؼ مالي وليس تعد ىذه المزية من أىم المزايا التي تتمتع بها ىذه الشركات. لاف ىدؼ ىذه الشركات 
ليها ىذه الشركات وليس شخص المساىم ؿ ىو الغاية التي تسعى إف رأس الماشخصي أي بمعنى آخر إ

للمساىم الخروج من الشركة وخاصة وبالتالي فخروج المساىم منها لا يؤثر على بقائها وديمومتها. وعليو يحق 
ذا ما سلكت الشركة طريقاً اخر للحفاظ على وجودىا واستمراريتها لم يرغب في البقاء فيها في حاؿ إ ذاإ

اندماجها بشركات اخرى، لذا منحت اغلب التشريعات ومنها التشريع المصري المقارف الحق للمساىم  ومنها
في الخروج من الشركة عند أندماجها والحصوؿ على أسهمو بطرؽ قانونية واتفاقية، في حين لم يرد نص في 

 التشريع العراقي يسمح للمساىم بالخروج من الشركة في ىذه الحالة.
خاص باندماج شركات المساىمة، والآثار المترتبة على ىذا ى بياف التنظيم القانوني الإل وخلص البحث 

ندماج ومن أبرزىا حماية حقوؽ مساىمي ىذه الشركات كمنحهم حق الاعتراض على قرار الاندماج والذي الإ
و في البقاء نص عليو المشرعين العراقي والمصري، وحق المعترض في الخروج من الشركة في حاؿ عدـ رغبت

في الشركة عند اندماجها كما نص على ذلك المشرع المصري، وتوصل البحث الى بعض من النتائج 
 والتوصيات.

Abstract 
The right to freedom is one of the most important and inherent 

rights of a human being. The importance of this right becomes clear 

when a person wants to do something, whether this work is a civil 

work or a commercial work. If he wants to practice a specific 

commercial work, such as his participation in a company, such as a 

joint-stock company, for example, we find him choosing this. He 

works with his freedom and will, so this participation is not 

considered a confinement to him. On the contrary, this company is 

keen to give the shareholder the freedom to enter and leave it, as this 

advantage is considered one of the most important advantages that 
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these companies enjoy. Because the goal of these companies is a 

financial goal and not a personal goal, in other words, the capital is 

the goal that these companies seek, not the person of the shareholder, 

and therefore the shareholder’s exit from them does not affect their 

survival and sustainability. Accordingly, the shareholder has the right 

to leave the company, especially if he does not wish to remain in it in 

the event that the company takes another path to maintain its 

existence and continuity, including merging with other companies. 

Therefore, most legislation, including comparative Egyptian 

legislation, grants the shareholder the right to leave the company 

upon its merger and obtain his shares in different ways. Legal and 

agreement, while there is no text in Iraqi legislation that allows the 

shareholder to leave the company in this case. 

The research concluded with a statement of the legal regulation 

of the merger of joint-stock companies, and the effects of this merger, 

the most prominent of which is protecting the rights of the 

shareholders of these companies, such as granting them the right to 

object to the merger decision, which was stipulated by Iraqi and 

Egyptian legislators, and the right of the objector to leave the 

company in the event that he does not wish to remain in the company. 

When they were merged, as stipulated by the Egyptian legislator, the 

research reached some results and recommendations. 

 الدقذيـــــح

Introduction  
يعد رأس الماؿ الغاية الكبرى التي تسعى شركات المساىمة الى تكوينو والحفاظ عليو كونو وسيلة 
من اىم وسائل بقاء الشركة وديمومتها، وفي سبيل تكوين رأس الماؿ والحفاظ عليو تمنح الشركة عدة 
ميزات ترغب فيها الجمهور للأكتتاب برأس الماؿ والمشاركة في الشركة. ومن ىذه الميزات الحقوؽ 
المرتبطة بهذه المشاركة فقد منحت التشريعات عدة حقوؽ للراغب في المشاركة في الشركة والممنوح 

ضماف تمتع صفة المساىمة فيها، ومن ىذه الحقوؽ حقوؽ مالية وأخرى ادارية، وحرصت التشريعات على 
المساىم بهذه الحقوؽ وعلى مختلف الظروؼ التي تمر بها الشركة على اف يكوف متناسباً مع ىذا 

رادت أالعراقي والمصري في حاؿ اذا ما  الظرؼ. فمثلًا الحماية التي توفرىا التشريعات ومنها التشريع
بعضها البعض لتكوين شركة شركة المساىمة تقوية مركزىا بالاندماج في شركات أخرى أو أندماجها مع 
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مساىمة جديدة، حيث سمحت ىذه التشريعات للمساىم الذي مس الاندماج بحقوقو الاعتراض على 
 قرار الاندماج، كما سمح المشرع المصري للمساىم المعترض بالخروج من الشركة واسترداد قيمة أسهمو. 

 أهًٍح انثحج: -أولاً:
First: The Significance of The Research: 

منحت التشريعات ومنها العراقي والمصري أىمية خاصة لاندماج شركات المساىمة وحقوؽ 
 المساىمين فيها ومنها: 

وضع المشرعين العراقي والمصري نصوصاً خاصة باندماج شركات المساىمة منها ما يتعلق بشروط  .1
 الاندماج والكيفية التي يتم بها صدور قرار الاندماج.

لى الحفاظ على حقوؽ المساىمين عند الاندماج ومنها السماح إسعى المشرعين العراقي والمصري  .2
 لهم بالاعتراض على قرار الاندماج عند صدوره.

دماج بالخروج من الشركة واسترداد قيمة نصري للمساىم المعترض على قرار الإسمح المشرع الم .3
 أسهمو.

 أهذاف انثحج: -حاٍَاً:
Second: The Aims of The Research:  

يكمن ىدؼ البحث في التعرؼ على الكيفية التي يتم فيها أندماج شركات المساىمة، وشروط 
صحة ىذا الاندماج، والحقوؽ التي منحتها التشريعات موضوع البحث للمساىمين عند الاندماج وخاصة 

المشرع المصري وبين اذا أثر الاندماج على حقوقهم ومنها حق الخروج من الشركة الذي نص عليو 
 شروطو والاثار المترتبة عليو. 

 يشكهح انثحج:  -حانخاً:
Third: The Problem of The Statement: 

 تتمثل مشكلة البحث بالإجابة على التساؤلات التالية: 
: ىل سمح المشرعين العراقي والمصري لشركات المساىمة الاندماج بشركات أخرى ومنها شركات 1س

 الاشخاص؟
 : ىل وفر المشرعين العراقي والمصري الحماية الكافية للمساىمين عند الاندماج؟2س
 : ما ىي الحقوؽ التي منحها المشرع العراقي والمصري للمساىم المعترض على قرار الاندماج؟3س
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 يُهذ انثحج: -راتؼاً:
Fourth:- Methodology: 

ي من خلاؿ بياف وتحليل النصوص أعتمدت الباحثة في ىذا البحث المنهج الوصفي التحليل
المنظمة لاندماج شركات المساىمة والاثار المترتبة على ىذا الاندماج والتي من أىمها الحقوؽ الممنوحة 
للمساىمين عند الاندماج، والتي نظمت في القوانين موضوع البحث ومنها قانوف الشركات العراقي رقم 

( وتعديلاتو، مع 1981لسنة  159المصري رقم ) ( وتعديلاتو، وقانوف الشركات1997لسنة  21)
 (.1997لسنة  22الاشارة في موضع معين الى قانوف الشركات الاردني رقم )

 هٍكهٍح انثحج:  -خايساً:
Fifth:- Research Structure: 

 من أجل الاحاطة بموضوع البحث من جميع جوانبو ارتأيت تقسيمو الى مبحثين: 
 ماج بثلاثة مطالبالمبحث الاوؿ: ماىية الاند

 المطلب الاوؿ: مفهوـ الاندماج
 المطلب الثاني: شروط صحة الاندماج 

 المطلب الثالث: تمييز الاندماج عن غيره من المفاىيم
 المبحث الثاني: التنظيم القانوني لحق الخروج للمساىم بثلاث مطالب 

 المطلب الاوؿ: شروط الخروج
 المطلب الثاني: اجراءات الخروج

 الثالث: اثار الخروج المطلب
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 الدثحج الاول
The First Topic 
 ياهٍح الاَذياد

What Is Integration 
قد ترغب الشركات ومنها شركات المساىمة الاندماج بشركات مساىمة اخرى لتحقيق عدة 
 اغراض منها تقوية مركزىا المالي كونها شركات معتمد عليها في الغالب لدعم اقتصاد معظم الدوؿ، ىذا

وقد وضعت التشريعات عدة نصوص لتنظيم ىذا الاندماج ولتمييزه عن غيره من المفاىيم ومنها التحوؿ 
ة مطالب اتناوؿ في المطلب الاوؿ )مفهوـ الاندماج( ثلاثاف ذلك سأقسم ىذا المبحث الى والتصفية، ولبي

 )تمييز الاندماج عن غيره من المفاىيم(. ثالث)شروط صحة الاندماج( والوفي الثاني 
 :الدطهة الاول: يفهىو الاَذياد

The First Requirement: The Concept of Integration: 

للتعرؼ على الاندماج وأسبابو وأنواعو يستوجب تقسيم ىذا المطلب الى ثلاثة فروع، الفرع الاوؿ 
الثاني )انواع الاندماج(، الفرع الثالث )أسباب سيخصص )التعريف بالاندماج لغة واصطلاحاً(، والفرع 

 الاندماج(.
 :الاول: انتؼرٌف تالاَذياد )نغح واصطلاحاً(انفرع 

Section One: Definition of Integration (Linguistically And Idiomatically): 

 لتوضيح معنى الاندماج سأتطرؽ الى بيانو )لغة واصطلاحاً( وكما يلي: 
 أولًا: تعريف الاندماج لغة 

الاندماج بمعنى )الدمج( فالداؿ والميم والجيم أصل واحد يدؿ على الانطواء والستر، يقاؿ 
. (1)أدمجت الحبل: اذا أدرجتو وأحكمت فتلو، ويقاؿ: ىو من دامجو دماجاً: اذا وافقو على الصلح

 .(2)وأندمج الشيء في الشيء
 ثانياً: تعريف الاندماج اصطلاحاً 

لم يورد المشرعين العراقي والمصري تعريفاً لاندماج الشركات، وعليو اورد الفقو عدة تعاريف 
للاندماج منها "عقد تضم بمقتضاه شركة او اكثر الى شركة اخرى فتزوؿ الشخصية المعنوية للشركة 

زوؿ المنضمة وتنتقل اصولها وخصومها الى الشركة الضامة أو تمتزج بمقتضاه شركتاف أو أكثر فت
 .(3)الشخصية المعنوية لكل منهما وتنتقل أصولهما وخصومهما الى شركة جديدة"
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كما عرؼ "عقد بين شركتين أو اكثر بمقتضاه يتم توحيد ذمتهما المالية بحيث يجتمع كافة 
الشركاء في شركة واحدة عن طريق انقضاء كافة الشركات المندمجة وحلوؿ شركة جديدة محل ىذه 

 .(4)ضم شركة بقية الشركات اليها"الشركات أو بأف ت
وعرؼ أيضاً "ضم شركتين أو اكثر في شركة اخرى من ذات شكلها القانوني أو من شكل 

 .(5)اخر"
ومنهم من عرفو "عقد بين شركتين او اكثر يترتب عليو اتحاد ذمتهما المالية بحيث يجتمع جميع الشركاء 

 .(6)في شركة واحدة "
منشأتين )شركتين( أو أكثر لتوحيدىا في منشأة )شركة( واحدة بضم  وعرؼ بانو "اتفاؽ )عقد( بين

منشأة )شركة( الى اخرى أو بمزجهما معاً وتأليف منشأة )شركة( جديدة بهدؼ تجميع الجهود ومواجهة 
المنافسة التجارية فهذا الاتفاؽ يؤدي الى انقضاء المنشأة )الشركة( المندمجة وحلوؿ المنشأة )الشركة( 

 .(7)حلها في حقوقها والتزاماتها"الدامجة م
 -يلاحظ مما ورد من تعاريف فقهية للأندماج ما يلي:

أجماع الفقهاء على اف الاندماج ىو تطابق بين ارادتين وىي ارادة الشركة المندمجة والشركة الدامجة  .1
 أو بين الشركات مع بعضها البعض.

المندمجة في حاؿ اذا ما رغبت شركة الاندماج يترتب على الاندماج فناء الشخصية المعنوية للشركة  .2
في شركة أخرى حيث تبقى الشركة الاخيرة قائمة ومستمرة، أو أف تظهر شخصية معنوية جديدة نتيجة 

 لأمتزاج عدة شركات مع بعضها البعض.
أف الشركة الدامجة والناتجة عن أندماج شركة بأخرى لا تخضع لإجراءات تأسيس جديدة كوف  .3

عنوية للشركة الدامجة لا تفنى بالاندماج، في حين تخضع الشركة الجديدة الناتجة عن الشخصية الم
 أمتزاج عدة شركات مع بعضها لإجراءات تأسيس جديدة. 
أو أكثر على الدخوؿ في  اتفاؽ بين شركتينوفي ضوء ذلك يمكن للباحثة تعريف الاندماج بأنو "

شركة أخرى أو تكوين شركة جديدة مع ما يترتب على ىذا الاتفاؽ من اثار قانونية متمثلة بنقل ما بذمة 
 الشركة أو الشركات الراغبة بالدخوؿ الى شركة أخرى أو الناتجة عن ىذا الدخوؿ".

 :انفرع انخاًَ: اَىاع الاَذياد
Section Two: Types of Merger: 

 ن مما ورد من تعاريف للاندماج انو يكوف بعدة انواع منها:يتبي
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الاندماج بطريق الضم: ويقصد بو " اتفاؽ شركتين او اكثر على الانضماـ بشركة واحدة مع ما يترتب  .1
على ىذا الانضماـ من انتهاء الشخصية المعنوية للشركات المنضمة وانتقاؿ الاثار المترتبة عليها 

 .(8)امات الى الشركة الضامة"والمتمثلة بحقوؽ والتز 
أي تصبح الشركة الضامة )الدامجة( كفيلة بكل ما للشركة المندمجة من حقوؽ وما عليها من واجبات 

 .(9)متمثلة بحقوؽ للغير على الشركة
ولهذه الطريقة مزايا جعلت منها أكثر طرؽ الاندماج شيوعاً فقد لا تكوف الشركة المندمجة ذات 

رة مقارنة بالشركة الدامجة، وعليو ترغب الشركة المندمجة بالانضماـ لها، وكذلك لا مكانة أقتصادية كبي
يكلف الاندماج بطريق الضم نفقات كبيرة، كما اف الوقت المستغرؽ للاندماج ىنا يكوف أقصر وخاصةً اذا 

 .(10)ما قورف بالاندماج بالطرؽ الاخرى ومنها الاندماج بطريقة المزج
زج: ويقصد بو "التحاـ شركتين أو أكثر يترتب عليو زواؿ الشخصية المعنوية الاندماج بطريقة الم .2

للشركات الملتحمة ونشوء شخصية جديدة لشركة تحل محل الشركات الملتحمة في الحقوؽ 
 .(11)والواجبات"

 الاندماج بطريقة الانقساـ: ىذه الطريقة قد تكوف بعدة صور منها:  .3
 الى شطرين او اكثر لتندمج بشركة اخرى.انشطار الذمة المالية لشركة معينة  - أ

في ىذه الصورة يشترط تواجد عدة شركات قائمة بحيث تتجزأ الذمة المالية للشركات القائمة الى 
 .(12)عدة أجزاء تتحد في شركة فتكوف بذلك شركة جديدة

 :انفرع انخانج: أسثاب الاَذياد
Section Three: Reasons For The Merger: 

 المساىمة الى الاندماج لعدة اسباب تهدؼ الى تحقيقها ومن ىذه الاسباب:تلجأ شركة 
 .(13)رغبة الشركات المندمجة بتذليل بعض الصعوبات الاقتصادية اتي تطرأ عليها وتعرقل استمرارىا .1
 .(13)الحصوؿ على رؤوس أمواؿ اضافية عن طريق ادارة مشاريع كبرى .2
 الشركات المندمجة كتكاليف الانتاج والادارة.التخلص من التكاليف الباىضة التي تنفقها  .3
الابتعاد عن المنافسة بين الشركات وخاصة عند زيادة التقدـ والتطور التكنلوجي حيث تشعر بذلك  .4

 .(14)الشركات بعدـ قدرتها على تحقيق مبتغاىا
تهدد  خلق عمل مشترؾ بين الشركات تكوف الغاية منو التهيأ لدرء كافة المعوقات والتحديات التي .5

 .(15)الشركات في السوؽ
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 لى مقابل ىذه المزايا تقع عيوب على الاندماج منها: ا
قد يترتب على الاندماج تغيير وظيفة المساىم قبل الاندماج فقد يقوـ بوظيفة ثانوية غير الوظيفة  .1

العمل  الاساسية التي كاف شاغلها قبل الاندماج وىذا قد يؤدي الى شعور المساىم بعدـ الرغبة في 
  كموظف عادي.

قد تظهر بعد الاندماج شركات احتكارية تستحوذ على الاسواؽ وذلك باستغلاؿ قوتها للأضرار  .2
. اذ يحد الاندماج من التنافس بين الشركات وفيما (16)بالمصلحة العامة وتغليب مصلحتها الشخصية

كما يؤدي الى صعود   يتعلق بمنتوجاتها الامر الذي يؤدي الى تناقص ىذه المنتوجات في السوؽ
 .(17)أسعارىا كوف ىذه المنتوجات اصبح مسيطراً عليها من قبل الشركات الدامجة

 :الدطهة انخاًَ: شروط صحح الاَذياد
The Second Requirement: Conditions For The Validity of The Merger: 

ثاره ومن ىذه اً لآي يكوف الاندماج صحيحاً مرتبوضع المشرعاف العراقي والمصري شروط لك
 الشروط: 

 صدور قرار من الهيئة العامة للشركة .1
والمندمجة كلا  وجب المشرع العراقي لصحة الاندماج صدور قرار بالاندماج من الشركة الدامجةأ

حدد في ىذا القرار اسم الشركة التي سيتم الدمج بها أو الشركة التي تتكوف من ف ي  أعلى انفراد. على 
مالها وعدد أعضائها والنشاط الذي تقوـ بو و ترسل ىذه القرارات بعد دراستها الى مسجل الدمج ورأس 

الشركات خلاؿ مدة أقصاىا عشرة أياـ من اتخاذ القرار، وىنا يقوـ مسجل الشركات بإصدار أمر بنشر 
لمسجل ىذا القرار اذا قرر خلاؿ مدة خمسة عشر يوماً من استلامو بتماشيو مع القانوف، كما ويقوـ ا

بتبليغ الشركات المعنية بقراره، وىنا تقوـ الشركات بنشر القرارات في النشرة الخاصة بالشركة وفي احدى 
الصحف اليومية، ويتوجب على الشركات الموافق على دمجها دعوة ىيئاتها العامة لعقد اجتماع مشترؾ 

لاؿ ىذا الاجتماع تعديل العقود ( يوماً من تاريخ نشرىا قرار الدمج. تهدؼ من خ60خلاؿ مدة أقصاىا )
القائمة للشركات المندمجة أو وضع عقد جديد للشركة الناجمة عن الدمج بما يتناسب مع الاجراء 

( أياـ ليتم التصديق عليو 10الجديد للدمج، على اف يرسل ىذا العقد الى مسجل الشركات خلاؿ مدة )
 .(18)ونشره بعد تصديقو في النشرة وفي احدى الصحف اليومية

 .(19)و الجديدأخر نشر للعقد المعدؿ آويعد الاندماج نافذاً من تاريخ 
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 و من لو حق الادارة في الشركات الداخلة في أدارة المشرع المصري على قياـ مجلس الإ ىذا ونص
الاندماج بأعداد مشروع عقد الاندماج على اف يتضمن ىذا المشروع، أسباب الاندماج، تاريخ حساب 
أصوؿ وخصوـ الشركات المندمجة والتقدير المبدئي للأصوؿ والخصوـ مع مراعاة القيمة الفعلية 

و الشركاء في الشركة أوؽ كل من المساىمين بها تحديد حقللأصوؿ، وكذلك الكيفية التي تم 
و أدامجة، ويتوجب على مجلس الادارة الجديدة أو في كل من الشركة أو الشركات المندمجة وال

المديرين أف يحيل الى مراقب الحسابات المختص في كل شركة مندمجة مشروع عقد الاندماج وما 
وخصوـ الشركات المندمجة وذلك قبل  يلحق بو والتقدير الذي اجرتو اللجنة المختصة لأصوؿ

الموعد المقرر لاجتماع جمعيات المساىمين أو الشركاء للنظر في عقد الاندماج بستين يوماً، ويعد 
المراقب تقريراً خاصاً بالاندماج ومن ضمنها أسلوب الاندماج، المقابل الذي ستحصل عليو الشركة 

مودعاً بمركز كل شركة قبل اجتماع الجمعية المندمجة، ويجب اف يكوف تقرير مراقب الحسابات 
 .(20)العامة بخمسة عشر يوماً على الاقل. ويجوز لكل مساىم أو شريك الحصوؿ على نسخة منو

  وحسناً فعل المشرع المصري عندما نص على تحديد حقوؽ المساىمين في الشركات المندمجة
سخة من تقرير مراقب الحسابات والدامجة وكذلك منحو حق لجميع المساىمين في الحصوؿ على ن

كوف ىذا التقرير منصوصاً فيو على المقابل التي ستحصل عليو الشركة المندمجة وعليو سيتعرؼ 
المساىموف على مالهم من حقوؽ في الشركة الجديدة، في حين لم يوجد نص بهذا الخصوص في 

على شموؿ قرار الاندماج  قانوف الشركات العراقي وعليو تأمل الباحثة من المشرع العراقي النص
المقابل الذي سيحصل عليو المساىم في الشركة الجديدة الناتجة عن الاندماج لكي يكوف المساىم 

 على دراية فيما لو من حقوؽ في الشركة الجديدة.
و أها المعنوية لصالح شركة تضامنية لى فقداف الشركة المساىمة شخصيتإ يؤدي الاندماج لّا أ .2

 .(21)محدودة
جز المشرع العراقي اف يؤدي الاندماج الى فقداف الشركة المساىمة شخصيتها المعنوية لصالح لم ي

ف المساىم في الشركة أى إلىذا الشرط فذىب  (22)شركة محدودة او تضامنية وىنا أيد رأي فقهي
 المساىمة يمتلك عدد من الحقوؽ مقابل أسهم. وىذه الحقوؽ لا يجوز المساس بها فلا يحق للجمعية

ف ىذا القرار يمس حقوؽ مة الموافقة على قرار الاندماج لأالعامة غير العادية الخاصة بالشركة المساى
المساىمين فاذا اندمجت شركة مساىمة في شركة محدودة فهنا سيتعرض مساىمي الشركة المساىمة 

 للمسؤولية اماـ الغير عند احتساب الحصص العينية في حاؿ وقوع الاندماج.
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 .(23)الاندماج الى فقداف الشركة المساىمة شخصيتها المعنوية لصالح شركة بسيطة  يؤديألّا  .3
يتمتع الشريك المساىم في الشركة المساىمة بحقوؽ لا يتمتع بها الشريك في الشركة البسيطة منها 

  (24)عدـ امكانية الشريك الموصي التصرؼ في حصتو بالبيع الا بعد الحصوؿ على اذف من باقي الشركاء
ف أ وىذا يدؿ على (25)على لتكوين الشركة البسيطة بخمسة اعضاءا اف المشرع العراقي حدد الحد الأمك

ف إتقوـ بها الشركة المساىمة، كما  ىذه الشركة تقوـ بأعماؿ بسيطة لا يتناسب مع حجم الاعماؿ التي
 (26)الى انقضائهاانسحاب احد الشركاء من ىذه الشركة في حاؿ اذا ما كانت مكونة من شخصين يؤدي 

في حين لا يؤدي خروج شريك من الشركة المساىمة الى انقضاء الشركة المساىمة وىذا ما سأتناولو في 
 المبحث الثاني )موضوع البحث(.

 الى تأييد موقف المشرع العراقي بعدـ السماح للشركة المساىمة بالاندماج الا في  (27)ىذا وذىب رأي
تبغي من وراء الاندماج الى القياـ بمشاريع ذات اىمية كبيرة وىذا لا شركة مساىمة كوف اف الشركات 

يتم الا بالانضماـ لشركات كبرى كشركات المساىمة والتي تقوـ بنشاطات تعجز عنها الشركات 
 الاخرى كشركات الاشخاص. 

  لا إح للشركات المساىمة في الاندماج لى ذلك أي بعدـ السما إىذا وقد ذىب المشرع المصري
ركة مساىمة، كما انو سمح لباقي الشركات في الاندماج بشركات مساىمة وىذا يمكن استنتاجو بش

( من اللائحة التنفيذية لقانوف الشركات المصري الخاصة باندماج الشركات 288من نص المادة )
والتي تنص على انو "يجوز اف تندمج واحدة او اكثر من الشركات المبينة فيما يلي في شركات 

مة مصرية قائمة، أو اف تندمج اكثر من شركة منها لتكوف شركة مساىمة مصرية جديدة ومن ىذه مساى
الشركات، شركات المساىمة، شركة التوصية بالأسهم، شركة ذات المسؤولية المحدودة، شركة 

 التضامن، شركات التوصية البسيطة".
ركات مساىمة تتمثل بالإعفاء من كما ومنح المشرع المصري مزية للشركات الراغبة في الاندماج بش

( شركات مصري "تعفى الشركات المندمجة ومساىموىا كما 134الضرائب كما نصت على ذلك المادة )
 تعفى الشركة المندمج فيها او الشركة الناتجة من جميع الضرائب والرسوـ التي تستحق لسبب الاندماج".

المشرع المصري أندماج شركات المساىمة في مصر الى القوؿ بسماح  (28)وقد ذىب بعض الفقهاء
بشركات اخرى حتى ولو كانت شركات أشخاص مبررين رأيهم ىذا بالميزة الواردة في نص المادة 

ماج (والمتمثلة بالإعفاءات الضريبية التي منحها المشرع المصري لترغيب الشركات في الاند134)
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مصري اندماج شركات المساىمة بغيرىا من يدؿ على عدـ معارضة المشرع البشركات المساىمة. وىذا 
 الشركات.

 :الدطهة انخانج: تمٍٍز الاَذياد ػٍ غيرِ يٍ الدفاهٍى
The Third Requirement: Distinguishing Integration From Other Concepts: 

مور التي تتعرض لها الشركات كتحوؿ الشركات وتصفيتها، يختلف الاندماج عن غيره من الأ
تناوؿ في الفرع الاوؿ )تمييز الاندماج عن التحوؿ(، سأى فرعين إلىذا المطلب  ذلك سيتم تقسيمولبياف 

 وفي الفرع الثاني )تمييز الاندماج عن التصفية(. 
 :انفرع الاول: تمٍٍز الاَذياد ػٍ انتحىل

Section One: Distinguishing Merger From Transformation: 

الشركة القانوني التي ىي عليو الى شكل اخر من اشكاؿ الشركات يقصد بالتحوؿ "تغيير شكل 
القانونية بما يناسب ارادة الشركاء وتحقيق اىدافهم دوف اف يترتب على ىذا التحوؿ نشوء شخص 

 .(29)اعتباري جديد، بل تبقى للشركة شخصيتها الاعتبارية السابقة "
 منها:  عدة أمورالشركات يختلف عن اندماجها ب ف تحوؿإيتبين من ىذا التعريف 

لا يؤدي التحوؿ الى انتهاء الشخصية الاعتبارية للشركة بل تبقى الشركة محتفظة بشخصيتها، في حين  .1
. وذلك لأف التحوؿ يترتب عليو فقط (30)تنتهي بالاندماج الشخصية الاعتبارية للشركة المندمجة

 .(31)اتخاذ شركة معينة شكل شركة أخرى
يوجب التحوؿ وجود شركة واحدة متمتعة بشخصيتها المعنوية في حين يتطلب الاندماج وجود شركتين  .2

أو أكثر متفقين فيما بينهم على تكوين شركة جديدة رأسمالها يتألف من جميع ما تمتلكو الشركات 
 .(32)والمنقوؿ اليها بالاندماج

 :انفرع انخاًَ: تمٍٍز الاَذياد ػٍ انتصفٍح
Section Two: Distinguishing Merger From Liquidation: 

 منها:  عدة أموريختلف الاندماج عن التصفية ب
في التصفية تبقى الشركة متمتعة بشخصيتها المعنوية لحين أنتهاء اجراءات التصفية وىذا مهم للشركة   .1

عنوية للشركة ، في حين تنتهي بالاندماج الشخصية الم(33)كي تستطيع المحافظة على ذممها المالية
 المندمجة.

في التصفية يتوجب تعيين مصف للقياـ بأعماؿ الشركة الخاضعة للتصفية منها النظر فيما للشركة وما  .2
عليها من ديوف للقياـ بتسديدىا او المطالبة بالتسديد في الميعاد المحدد لذلك، وكذلك بذؿ العناية 
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لا يترتب على انتهاء الشخصية المعنوية للشركة . الا انو (34)اللازمة للحفاظ على ما تمتلكو الشركة
 .(35)المندمجة تصفية فلا يتوجب تعيين مصف لها

ذا تحقق مفهوـ الاندماج واستوفى الشروط القانونية لصحتو اصبح ساري المفعوؿ مع ما إوعليو 
يو في يتعلق بو من حقوؽ للمساىمين في الشركة الراغبة بالاندماج ومنها حق الاعتراض المنصوص عل

التشريع العراقي والمصري، الى جانب حق اخر أجازه المشرع المصري للمساىم المعترض على الاندماج 
 وىو الخروج من شركة المساىمة، وىذا ما سنتناولو في المبحث الثاني. 

 الدثحج انخاًَ
The Second Topic  

 انتُظٍى انقاَىًَ لحق الخرود نهًساهى
Legal Regulation Of The Shareholder’s Right To Exit 

أجازت أغلب التشريعات ومنها التشريع المصري المقارف للمساىم الخروج من الشركة المساىمة 
ثار تعود للمساىم والشركة آب على ىذا الخروج من ت  اندماجها بشركة أخرى، مع ما يتر  عند عدـ رغبتو في

مطالب تناولت )شروط الخروج( في المطلب لى ثلاث إىذا المبحث  المساىمة، ولبياف ذلك قسمت
 الاوؿ، و)إجراءات الخروج( في المطلب الثاني، و)أثار الخروج( في المطلب الثالث.

 :الدطهة الاول: شروط الخرود
The First Requirement: Conditions For Exit: 

لصحة خروج المساىم من الشركة المساىمة يتطلب توافر شروط منها ما ىو خاص بصحة صدور 
 قرار الاندماج ومنها ما يتوجب على المساىم فعلو عندما يرغب بالخروج من الشركة المندمجة وكما يلي: 

عرؼ على أولًا: صدور قرار بالاندماج: يتطلب صدور قرار باندماج الشركة المساىمة بشركة اخرى الت
 الكيفية التي يتم بها صدور القرار، وشروط خاصة بالقرار نفسو، وكما يلي: 

 كيفية صدور قرار الاندماج .أ 
، كوف قرار (36)يتوجب صدور قرار الاندماج من قبل الجمعية العامة في اجتماعها غير العادي

في حاؿ انعقادىا بصفة غير  الاندماج يعد من القرارات المهمة التي لا يحق للجمعية العامة اصداره الا
 . (37)عادية

ويشترط لصحة انعقاد الجمعية العامة غير العادية توافر النصاب القانوني لاجتماعها، حيث 
ف تكوف ىذه الدعوة أدارة الشركة، على إعلى دعوة موجهة اليها من مجلس  تجتمع الجمعية العامة بناءً 

من رأس ماؿ الشركة على الاقل، على اف يودع  (38)%(10موجهة بطلب عدد من المساىمين يمثلوف )
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لا بعد انفضاض إعتمدة، ولا يجوز سحب ىذه الاسهم الطالبين أسهمهم مركز الشركة أو أحد البنوؾ الم
تاريخ تقديم اجتماع الجمعية، أما اذا لم يقم مجلس الادارة بدعوة الجمعية للأجتماع خلاؿ شهر من 

 .(39)الى الجهة الادارية المختصة لتوجيو الدعوة للأجتماع يتقدموا ف  أالطلب كاف للطالبين 
مثلوف نصف رأس لا اذا حضره مساىموف يإمعية العامة غير العادية صحيحاً ولا يكوف اجتماع الج

لى إوؿ توجب دعوة الجمعية العامة يتوافر ىذا الحد في الاجتماع الأ ذا لمإقل، فماؿ الشركة على الأ
ذا حضره عدد إويعتبر الاجتماع الثاني صحيحاً  جتماع الاوؿ،لاثين يوماً التالية للاثاجتماع ثاف يعقد خلاؿ 

 .(40)من المساىمين يمثلوف ربع رأس الماؿ على الاقل
ف ينص في النظاـ الاساسي للشركة المساىمة على نسبة أعلى من نصف رأس أومع ذلك يجوز 

نو لا يجوز النص على نسبة إلا إمتلك الثلثين، يو من أ%( من رأس الماؿ 100كوف النسبة )الماؿ كأف ت
 .(41)أقل من الربع في الاجتماع الثاني للجمعية العامة غير العادية

ويعد حق الحضور للمساىم في اجتماعات الجمعية العامة من النظاـ العاـ فلا يجوز حرمانو من 
ركة أي نص يمنع المساىم من . وتقرير ىذا الحق للمساىم يتوجب عليو عدـ تضمين نظاـ الش(42)ذلك

 .(43)ىذا الحق أو وضع شرط امتلاؾ المساىم عدد من الاسهم للحضور
ف يحضر اجتماعات الجمعية العامة غير العادية بنفسو كما يحق لو توكيل أيجوز للمساىم 

 . (44)غيره
ذي الجل الاجتماع تأاع واحد أو عدة اجتماعات، واذا وقد يكوف التوكيل محدد بحضور اجتم

 .(45)خر يبقى التوكيل صالحاً للاجتماع المؤجلآجتماع الى إحضره وكيل المساىم 
قامتو إسجل يدوف فيو اسمو الثلاثي ومحل بات حضوره الاجتماع في إثويتوجب على المساىم 

ل غيره فيتوجب ذا وك  إما أالمساىم قد حضر الاجتماع بنفسو، وعدد الاسهم التي يمتلكها ىذا اذا كاف 
تلكها والاصوات المخولة لو، سهم التي يمساىم النائب ومحل اقامتو وعدد الأاثبات الاسم الثلاثي للم

ف يوقع مراقب الحسابات على السجل قبل بداية الاجتماع ويتم توديع سندات النيابة عن أعلى 
 .(46)المساىمين لدى الشركة وحفظها لمدة سنة على الاقل

 نصاب اصدار قرار الاندماج .ب 
ذا صدر إ، ف(47)ب أف يصدر قرار اندماج الشركة المساىمة بشركة أخرى بأغلبية المساىمينيج

 .(48)القرار بالأغلبية توجب على أقلية المساىمين الخضوع لهذا القرار
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سهم ت المساىمين المالكين لأكثرية الأوفق ما نصت عليها التشريعاعلى ويقصد بأغلبية المساىمين 
ذا كاف ىناؾ عدد قليل من المساىمين مالكين لعدد من الاسهم تشكل أغلبية إف وليس بعدد المساىمين،

 ىؤلاء المساىمين ىم الأغلبية.  رأس الماؿ، فيعد  
لا داخل الجمعيات العامة باجتماعها العادي وغير العادي، كوف ىذه إسلطة الاغلبية ولا تظهر 

 .(49)منها من أغلبية مساىميها لها صفة الزاميةالجمعيات عضواً سيادياً، وبالتالي فالقرارات الصادرة 
  ذا رتب الاندماج زيادة في التزامات المساىمين في احدى الشركات المندمجة أو أكثر من شركة إأما

مندمجة فهنا اشترط المشرع المصري لصحة الاندماج صدور القرار بموافقة جميع المساىمين الذين 
 .(50)زاد الاندماج من التزاماتهم

 تضييق حقوؽ المساىم أو تقييدىا من قبيل زيادة التزامات المساىمين. (51)ىذا وعد بعض الفقو 
 س الاندماج بحقوقهم وفي حاؿ عدـ موافقة المساىمين الذين زاد الاندماج من التزاماتهم أو م

في الشركة . وذلك لكوف مسؤولية المساىم (52)قرار الاندماج باطلاً  د  ػػػػػػع  ػػي   حينئذ  الاساسية ف
 .(53)المساىمة محصورة بمقدار نصيبو في الشركة فلا يجوز المساس بهذا الحق المقيد للمساىم

  تأثير الاندماج بحقوؽ أقلية المساىمين ما يحدث عند أختلاط أسهم الشركات المندمجة مثلة أومن
أصوؿ الشركات مع أسهم الشركات الدامجة فكلما كانت أصوؿ الشركات المندمجة قليلة مقارنة مع 

 .(54)الدامجة كلما زاد التباين عند تبادؿ أسهم الشركات المندمجة مع أسهم الشركات الدامجة
ندماج بالمطالبة المساىمين المتضررين من قرار الإ لم يرد نص في التشريع العراقي يسمح لجميع

رض قرار الاندماج على ببطلاف قرار الاندماج، وعليو تتمنى الباحثة من المشرع العراقي النص على ع
جميع المساىمين الذي مس الاندماج بحقوقهم. والسماح لهم بالاعتراض وعدـ أقصار الاعتراض على 

، وترتيب البطلاف على القرار في حاؿ عدـ  (55)% من الاسهم(5بعض المساىمين المالكين نسبة معينة )
اغلبية المساىمين على اقليتها. فقد لا موافقتهم كما فعل المشرع المصري كي لا يؤدي ذلك الى سيطرة 

يرغب المساىمين المعترضين على قرار الاندماج بالاندماج فمثلا قد يكوف المساىم المعترض عضواً من 
أعضاء مجلس الادارة في الشركة المندمجة وعند الاندماج فقد ىذا الحق نتيجة لكثرة المساىمين 

لادارة بسبعة أعضاء كما نصت على ذلك المادة وخاصة أف المشرع العراقي حصر أعضاء مجلس ا
( شركات عراقي، فيما ترؾ المشرع المصري الحد الاعلى لأعضاء مجلس الادارة في شركات 103)

/أ( شركات مصري أي بموجب ىذه المادة يحق 77المساىمة مفتوحا كما نصت على ذلك المادة )
في مجلس ادارة الشركات الدامجة وىنا لا  لعضو مجلس الادارة في الشركة المندمجة أف يكوف عضواً 
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يفقد المساىم حقو في ادارة الشركة عند الاندماج، كما حفظ المشرع الاردني ىذا الحق للمساىم فنص 
على أستمرار مجالس ادارة الشركات الراغبة بالاندماج الى اف يتم تسجيل الشركة الدامجة او الناتجة عن 

و مديريها بتولي ادارة أالشركات الراغبة بالاندماج ضاء مجالس ادارات الاندماج وبعدىا يقوـ رؤساء واع
الشركة لمدة لا تزيد عن ثلاثين يوماً تدعو خلالها الهيئة العامة للشركة الدامجة او الناتجة عن الاندماج 

 .(56)لانتخاب مجلس ادارة جديد بعد توزيع الاسهم الناتجة عن الاندماج
 سهم التي ستعطى لمساىمي الشركات المندمجة فهل ىي أسهم اقي نوع الأولم يبين المشرع العر  ىذا

رىا الشركة سهم التي تصدف الأإالى  (57)نقدية أـ أسهم عينية أـ غيرىا من الاسهم وىنا يذىب الفقو
لى الشركات إجميع ما تملكو الشركات المندمجة لى نقل إف الاندماج يؤدي الدامجة أسهم عينية لأ

ت الاسهم د  ذا ما ع  إلمندمجة )الاندماج بطرؽ الضم(، و فقط رأس ماؿ الشركات االدامجة وليس 
التي تصدرىا الشركة الدامجة أسهم عينية فما ىي القيود المفروضة على تداوؿ ىذه الاسهم؟ كما 

( شركات 64ويواجو المساىم صعوبات وعراقيل فيما يتعلق بتداوؿ أسهمو نصت عليها المادة )
ور مدة سنة على تاريخ تأسيس الشركة في حاؿ عد جميع المساىمين مؤسسين عراقي ومنها مر 

للشركة الناتجة عن الدمج )الاندماج بطريق المزج(، ىذا ولم يحدد المشرع العراقي مدة أحتساب 
نصت  إذالدمج )الاندماج بطريق المزج( الحظر المفروض على أسهم مؤسسي الشركة الناتجة عن 

اقي على عدـ الجواز لمؤسسي الشركات المساىمة نقل ملكية أسهمهم ( شركات عر 64المادة )
للغير الا بعد مرور سنة من تاريخ تأسيس الشركة فهل يقصد بذلك المشرع العراقي تاريخ تأسيس 
الشركة الجديدة الناتجة عن الدمج أـ الشركة أو الشركات المندمجة مع بعضها البعض والمكونة 

يراد نص يوضح ذلك إنتمنى من المشرع العراقي  ر اللبس والغموض لذالشركة جديدة، وىذا ما يثي
 النص من ضمن النصوص المنظمة للأندماج.  اف يكوف ىذأعلى 

* في حين لم يفرض المشرع المصري أية قيود على تداوؿ أسهم المساىمين عند أندماج شركتهم وىذا 
ز تداوؿ أسهم الشركة الناتجة عن ( شركات مصري " يجو 133ما يمكن أستنتاجو من نص المادة )

الاندماج أو الاسهم التي تعطى مقابل رأس ماؿ الشركة المندمجة بمجرد أصدارىا " وىذا مايدؿ على حق 
المساىم في تداوؿ أسهمو بمجرد حصولو على أسهم في الشركة الدامجة أي لا يكوف ىذا الحق مقيداً 

 بأية قيود.
 ري الخاص بأطلاؽ حرية المساىم في تداوؿ أسهمو بمجرد أنتقد بعض الفقو موقف المشرع المص

لى وجوب التعرؼ على القيمة المالية للشركة وذلك إ (58)أصدارىا من الشركة الدامجة فذىب بعضهم
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ذا كاف الوضع المالي للشركة إيو من قبل مراقب الحسابات وخاصة بعمل مركز مالي للشركة موقعاً عل
اطلاؽ حرية المساىم في تداوؿ أسهمو عند الاندماج كي لا يتخذ  قبل الاندماج مشكوكاً فيو قبل

 اض على تداوؿ أسهمو. فاذا اتخذ ىذالمساىم من ىذه الحرية ذريعة للتخلص من القيود التي تفر 
 جراء فلا مانع من اطلاؽ حرية المساىم في تداوؿ أسهمو في حاؿ الاندماج.الإ

 (59)العاـأف يكوف قرار الاندماج موافقاً للنظاـ  -ج
ذا صدر قرار مخالفاً لأحكاـ القانوف أو إصادراً بناءً على غش أو تزوير، فأي أف لا يكوف القرار 

النظاـ العاـ أو عقد أو نظاـ الشركة فهذا القرار يكوف باطلًا. ويكوف للمساىم الحق في أقامة دعوى 
 البطلاف.

الاندماج يدعى صدوره بأغلبية ومن الامثلة على صدور قرار بناءً على غش )صدور قرار 
المساىمين ثم يتبين بعد ذلك اف الاغلبية وىمية نتيجة حضور أشخاص في اجتماعات الجمعية العامة 

 .(60)ليس لهم حق الحضور والتصويت على القرارات(
بالاضافة الى دعوى البطلاف شددت التشريعات على صدور قرار الاندماج في الشركة المساىمة بالتزوير، 

 فوضعت عقوبات جنائية منصوص عليها في قوانين العقوبات.
 (61)ساءة استعماؿ السلطةإعلى  اف لا يكوف القرار صادراً بناءً أ -ح

 يقصد ب)اساءة استعماؿ السلطة( "استخداـ السلطة في غير الاغراض المحددة لها" 
ج شركة في اخرى بأغلبية ومن الامثلة على ذلك )صدور قرار من الجمعية العامة غير العادية بادما 

المساىمين بشروط مجحفة بالشركة المندمجة، مما ترتب على صدور ىذا القرار أضرار بالمساىمين في 
 .(62)الشركة(

 ف يعترض المساىم على قرار الاندماج أثناء انعقاد اجتماع الجمعية العامة أ -د
الاندماج في أجتماع الجمعية يشترط لخروج المساىم من الشركة المساىمة الاعتراض على قرار 

 العامة غير العادية التي يدعى فيو للموافقة على عقد الاندماج.
 :الدطهة انخاًَ: ارراءاخ الخرود

The Second Requirement: Exit Procedures: 

ن الشركة المساىمة عند اندماجها وجب المشرع المصري على المساىم الراغب في الخروج مأ
( شركات مصري الخاصة باندماج الشركة، والمادة 135تباع اجراءات معينة نصت عليها المادة )ا
 ( من اللائحة التنفيذية لقانوف الشركات المصري وكالاتي: 295)
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 ثبات اعتراضو على الاندماج بمحضر انعقاد جلسة الجمعية العامة غير العادية إأولًا: 
في محضر الجلسة التي تم فيها الاعتراض على قرار  يتوجب على المساىم اثبات اعتراضو  

الاندماج عن طريق تقديم طلب )اثبات الاعتراض( سواء أحضر ىو بنفسو أـ لم يحضر بعذر مقبوؿ يمنعو 
 .(63)ل غيره بالحضورمن الحضور أو وك  

دارة الشركة المساىمة أو مديريها بعدـ أمكانيتو حضور أجتماع الجمعية العامة غير إبلاغ مجلس إثانياً: 
العادية في حاؿ عدـ حضور الاجتماع، على أف يثبت بلاغو ىذا بكتاب موصى عليو مصحوب بعلم 

لى الشركة خلاؿ ثلاثين يوماً من تاريخ شهر قرار الاندماج. ويتم إالوصوؿ، ىذا ويتوجب وصوؿ الكتاب 
هر بإيداع التعديل الطارئ على عقد الشركة أو نظامها والخاص بالاندماج بالسجل التجاري الذي يتبعو الش

مركز الشركة الرئيسي، حيث يؤشر التعديلات الحاصلة نتيجة الاندماج في السجل التجاري، حيث لا 
مكتب السجل التجاري لا من تاريخ أيداع التعديل في إيطرأ على عقد الشركة أو نظامها  يحتج بأي تعديل

 .(64)والتأشير عليو
دارة الشركة أو المديرين ابلاغ المساىم بكتاب موصى عليو بعلم الوصوؿ خلاؿ إوعلى مجلس 

خمسة عشر يوماً من تاريخ وصوؿ كتابو، فيما اذا كاف عذره مقبولًا وفقاً للقواعد التي وضعتها الشركة، 
العذر المقبوؿ من عدمو يرفع المساىم الراغب  وفي حاؿ حصوؿ خلاؼ بين الطرفين بخصوص تحقق

 بالخروج ىذا الخلاؼ للقضاء.
لى الشركة أياً كانت وسيلة الوصوؿ إبرغبتو في الخروج يصل  اً كتابي  اً ثالثاً: يجب على المساىم تقديم طلب

بالاندماج في سواء بالبريد المسجل أو باليد خلاؿ مدة ثلاثين يوماً من تاريخ تسجيل القرار الوزاري 
 .(65)السجل التجاري، وعلى المساىم اف يبين في الطلب ما يملكو من اسهم أو حصص في الشركة

 :الدطهة انخانج: احار خرود الدساهى يٍ انشركح الدساهًح
The Third Requirement: The Effects of The Shareholder’s Departure From 

The Joint-Stock Company: 

 ثار منها: آروج المساىم من الشركة المساىمة خيترتب على 
 أولًا: مقابل الخروج

عند خروج المساىم من الشركة المساىمة في حاؿ اندماجها، يحصل المساىم على قيمة أسهمو 
 .(66)بالاتفاؽ بينو وبين الشركة
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مة علاـ المساىم الذي ينوي الخروج بالقيإى مجلس ادارة الشركة أو مديريها وىنا يتوجب عل
المقدرة من قبل الشركة، والتي تم تقديرىا على أساس القيمة الجارية لكافة أصوؿ الشركة، أي ما بذمة 

 .(67)الشركة من أمواؿ سواء أكانت ىذه الأمواؿ منقولة أو غير منقولة
علاـ المساىم بالتاريخ الذي توضع فيو مبالغ إعلى مجلس أدارة الشركة المساىمة كما ويتوجب 

تحت تصرفو. وفي حاؿ عدـ موافقة المساىم على القيمة المقدرة لأسهمو يحق لو رفع ىذا الأمر الاسهم 
الى القضاء بدعوى تقدير قيمة أسهمو، وىنا يحكم القاضي بالتعويض اذا ما رأى حصوؿ ضرر للمساىم 

لغ المحكوـ بها  ويكوف للمبا ،(68)الراغب بالخروج فقد يتعمد أغلبية المساىمين تقليل قيمة أسهم الأقلية
 .(69)كتعويض للمساىم أمتياز على سائر موجودات الشركة المندمجة

 
 ثانياً: أنتهاء مركز المساىم في شركة المساىمة 

تتميز شركات المساىمة بأعتبارىا كبرى شركات الأمواؿ بقيامها على رأس الماؿ لا شخصية 
المترتبة على عدـ أىمية شخصية المساىم الشريك، ولهذا ليس لشخصية الشريك أىمية تذكر. فالنتيجة 

تحقيق  يكن ىدؼ المساىم الأوؿ والأخير. وعليو لم (70)في الشركة المساىمة ىو ضعف نية المشاركة
نما ىدفو إقياـ بالأعماؿ الخاصة بالشركة، و خرين للعن طريق التعاوف مع المساىمين الآىدؼ الشركة 

حصوؿ على أرباح أضافية عن طريق تداوؿ أسهمو بالبيع الحصوؿ على أرباح أسهمو من الشركة، أو ال
 ذا مس  إقو بالشركة وخاصة عند أندماجها ف. أو المحافظة على مركزه وحقو (71)والشراء في الأسواؽ المالية

ذا خرج المساىم من شركة المساىمة إبتو في الخروج من الشركة، وعليو ىذا الاندماج بحقوقو أظهر رغ
 في الشركة وفقد جميع الحقوؽ المترتبة على ىذه الصفة.فقد صفتو كمساىماً 

 ثالثاً: أستمرار شركة المساىمة وعدـ أنقضائها
ف الشركة المساىمة لا تتأثر بأي صفة بخروج المساىم منها، كونها قائمة على الاعتبار إذكرنا 

لا يؤدي الى أنقضاء المالي وليس الشخصي للشريك، وبالتالي فخروج المساىم من الشركة عند أندماجها 
 الشركة أو تصفيتها.

حد مساىميها أشركاء فلا تنقضي الشركة بانسحاب وىنا تستمر الشركة في عملها بوجود بقية ال
و بعضهم في حاؿ عدـ رغبتهم التواجد في الشركة عند اندماجها كوف ىذا الاندماج سيرتب مساسا أ

 .(72)راغبين بالخروج منهاو الشركاء الأياً بالشركة قد لا يقبلو الشريك جذر 
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اج، وعليو اذا تحققت الشروط المنصوص عليها لصحة خروج المساىم المعترض على قرار الاندم
موقف المشرع  (73)د رأي فقهيف يخسر حقو المالي في الشركة، وقد أي  أتمكن المساىم من الخروج دوف 

ن الشركة يعد تفضيلًا لو الخروج م ف منح المساىم المعترض على الاندماج حقألى إالمصري حيث ذىب 
ا كانت أسهم الشركة المندمجة متذبذبة في السوؽ المالي فقد تتعرض للنقص في اسعارىا مما إذوخاصة 

يؤدي الى الاضرار بالمساىم أو قد لا يجد المساىم مشتري لاسهمو عندما يريد الخروج من الشركة ببيع 
 أسهمو في السوؽ المالي. 

ف المشرع العراقي لم ينص أالمقارف حق الخروج للمساىم، نجد يع المصري ومع اقرار التشر 
على ىذا الحق، لذا تتمنى الباحثة من المشرع العراقي النص على ىذا الحق كونو لا يتعارض مع مصلحة 
الشركة القائمة على رأس الماؿ دوف الشريك وكي لا يؤدي ذلك الى سيطرة اغلبية المساىمين على 

 اقليتها.
 الخاتمـــــــح
Conclusion 

حقوؽ مساىميها المالية منها  لى أتخاذ أفضل الوسائل التي تحميتسعى شركات المساىمة إ
لى وسيلة معينة على الشركة يستوجب فيها اللجوء إ ذا ما طرأت ظروؼوالإدارية، وخاصة في حاؿ إ

مع بعضها لتكوف شركة خرى أو تمتزج شركات الظرؼ كأف تندمج الشركة في شركة ألمواجهة ىذا 
ما بحقوؽ مساىميها وفي سبيل حماية  جديدة، وىنا تطرأ تغييرات على الشركات المندمجة قد تؤثر نوعاً 

الاندماج  ىذه الحقوؽ منحت أغلب التشريعات ومنها التشريع المصري الحق للمساىم الذي مس  
 نتائج والتوصيات ومنها: لى جملة من المن الشركة، وعليو توصلت الباحثة إبحقوقو الخروج 
 أولاً: انُتائذ:

Firstly: Results: 
 عدة يراد تعريفاتفاً للأندماج. وعليو توجو الفقو إلى إلم يورد المشرعين العراقي واللبناني تعري .1

أو أكثر  "اتفاؽ بين شركتينلى تعريف الاندماج بأنو ومن ىذه التعاريف توصلت الباحثة إللأندماج 
على الدخوؿ في شركة أخرى أو تكوين شركة جديدة مع ما يترتب على ىذا الاتفاؽ من اثار قانونية 
متمثلة بنقل ما بذمة الشركة أو الشركات الراغبة بالدخوؿ الى شركة أخرى أو الناتجة عن ىذا 

 الدخوؿ"
ة في قرار الاندماج، لم ينص المشرع العراقي على تحديد حقوؽ المساىمين في الشركات المندمج .2

 في حين نص المشرع المصري على تحديد حقوؽ المساىمين في مشروع عقد الاندماج.
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% من الاسهم الاعتراض على قرارات الجمعية العامة ومنها قرار 5أجاز المشرع العراقي لحملة  .3
 الاندماج ولم يجز لجميع المساىمين بالاعتراض.

لتي ستمنحها الشركات الدامجة لمساىمي الشركات لم يحدد المشرع العراقي نوع الاسهم ا .4
 المندمجة فهل ىي أسهم نقدية أـ عينية.

الاسهم  د  ػػلم يبين المشرع العراقي مدة أحتساب الحظر المفروض على تداوؿ الاسهم في حاؿ ع   .5
التي ستمنحها الشركات الدامجة لمساىمي الشركات المندمجة )أسهم عينية( وكذلك الاسهم العينية 

 لمؤسسي الشركة الناتجة عن أمتزاج شركات مع بعضها.
لم يسمح المشرع العراقي للمساىم المعترض على قرار الاندماج الخروج من الشركة، في حين سمح  .6

 سترداد قيمة أسهمو.ار الاندماج بالخروج من الشركة واترض على قر المشرع المصري للمساىم المع
 :حاٍَاً: انتىصٍاخ

Secondly: Recommendations: 
علاـ الشركات الدامجة عند الاندماج وإ لى النص على حقوؽ المساىمين فيالمشرع العراقي إ ندعو .1

 جميع المساىمين بذلك كي يتمكنوا من معرفة حقوقهم.
العراقي السماح لجميع المساىمين بالاعتراض على قرار الاندماج وعدـ حصره على نأمل من المشرع  .2

ن حقوؽ % من أسهم الشركة، وخاصة اذا أثر الاندماج على أي حق م5المساىمين المالكين 
 دارية. المساىم المالية منها والإ

ت الدامجة لمساىمي سهم التي ستمنحها الشركانرجو من المشرع العراقي إيراد نص يبين فيو نوع الأ .3
الشركات المندمجة، وبياف مدة أحتساب الحظر المفروض على تداوؿ ىذه الاسهم في حاؿ عدىا 

( من قانوف الشركات على عدـ السماح لمنح 64أسهم عينية. لأف المشرع العراقي نص في المادة )
ق الضم تأسيساً أسهم عينية الا لمؤسسي شركات المساىمة ىذا ولا يعد اندماج الشركات عن طري

للشركة الضامة )الدامجة( كوف ىذه الشركة ستحتفظ بشخصيتها المعنوية عند الاندماج، في حين 
جراءات تأسيس جديدة، كما لم يبين عن أمتزاج عدة شركات مع بعضها لا تخضع الشركة الناتجة

( 64)في المادة المشرع العراقي مدة أحتساب الحظر المفروض على تداوؿ الاسهم العينية فقد نص
شركات عراقي على وجوب مرور مدة سنة على تأسيس شركة المساىمة يسمح بانتهائها لمؤسسي ىذه 

ف المشرع العراقي لم يحدد الكيفية التي سيتم بها احتساب ؿ أسهمهم العينية، إلا إالشركات بتداو 
ندماج، فهل تحتسب من مدة السنة على تداوؿ الاسهم العينية في حاؿ عدىا أسهماً عينية عند الا
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تاريخ تأسيس الشركة المندمجة أـ من تاريخ الاندماج أو من تاريخ تأسيس الشركة الناتجة عن امتزاج 
راد نص يوضح فيو نوع الاسهم التي لذا نتمنى على المشرع العراقي إي عدة شركات مع بعضها،

سهم للحفاظ على حق من ستمنح للمساىمين عند الاندماج والقيد المفروض على تداوؿ ىذه الا
 الحقوؽ المهمة للمساىمين وىو حقو في تداوؿ أسهمو.

يراد نص يسمح فيو للمساىم المعترض على قرار الاندماج بالخروج من نأمل من المشرع العراقي إ .4
جبار ق من حقوقو في الشركة. فلا يجوز إذا مس الاندماج بحشركة وأسترداد قيمة أسهمو وخاصة إال

ف شركات المساىمة قائمة على الاعتبار المالي لا الشخصي. قاء في الشركة وخاصةً اىم على البمسا
ستمرارىا، ولكي لا يخضع أقلية المساىمين على ديمومتها واوبالتالي فخروج المساىم منها لا يؤثر 

 لتعسف أغلبية المساىمين.
 الذــىايــش
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 الدصـــــــادر

 :انكتة -أولا:
I.  ،ابراىيم مصطفى واحمد حسن الزيات وحامد عبد القادر ومحمد علي النجار، المعجم الوسيط

 ، المكتبة الاسلامية للطباعة والنشر والتوزيع.1ج
II. .أبي الحسين احمد بن فارس بن زكريا، مقاييس اللغة، دار الحديث، القاىرة 

III.  الشركة والاثار التي تترتب على ىذا الانقضاء )دراسة أركاف محمد خليل، انقضاء شخصية
 .2018مقارنة(، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، 

IV. دار 1باسم محمد ملحم وبساـ حمد طراونة، شرح القانوف التجاري )الشركات التجارية( ط ،
 .2012المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، الاردف، 

V. دار 1المساىم في الشركة المساىمة )دراسة مقارنة(، ط بشرى خالد تركي المولى، التزامات ،
 .2010الحامد للنشر والتوزيع، عماف، 

VI. دار الفكر الجامعي، 2حساـ الدين عبد الغني الصغير، النظاـ القانوني لاندماج الشركات، ط،
 .2004الاسكندرية، 

VII. انونية، مصر، حسني المصري، اندماج الشركات وانقسامها )دراسة مقارنة(، دار الكتب الق
2007. 

VIII. 2014، دار النهضة العربية، القاىرة، 6سميحة القليوبي، الشركات التجارية، ط. 
IX.  عبد السلاـ قاسم علي الشرعبي، حقوؽ المساىمين في شركات المساىمة ووسائل حمايتها

 .2018، المركز القومي للأصدارات القانونية، القاىرة، 1)دراسة مقارنة(، ط
X. المعمري، اندماج الشركات التجارية متعددة الجنسيات )دراسة فقهية قانونية عبد الوىاب عبد الله 

 .2010مقارنة(، دار الكتب القانونية، دار شتات للنشر والبرمجيات، مصر، 
XI.  عزيز العكيلي، الوسيط في الشركات التجارية )دراسة فقهية قضائية مقارنة في الاحكاـ العامة

 .2012التوزيع، الاردف، والخاصة(، دار الثقافة للنشر و 
XII.  عماد محمد أمين السيد رمضاف، حماية المساىم في شركة المساىمة )دراسة مقارنة(، دار

 .2008الكتب القانونية، مصر، 
XIII. 2011، المكتبة القانونية، بغداد، 2فاروؽ ابراىيم جاسم، الموجز في الشركات التجارية ، ط. 
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XIV. مة العامة والاثار القانونية المترتبة عليها، فايز اسماعيل بصبوص، اندماج الشركات المساى
 .2010،دار الثقافة للنشر والتوزيع، الاردف، 1ط

XV. دار الثقافة 7فوزي محمد سامي، الشركات التجارية )الأحكاـ العامة والخاصة( دراسة مقارنة، ط ،
فوزي محمد سامي، الشركات التجارية )الأحكاـ  517، ص2014للنشر والتوزيع، الاردف، 

محمد فريد  2014، دار الثقافة للنشر والتوزيع، الاردف، 7عامة والخاصة( دراسة مقارنة، طال
الشركات التجارية(،  –التجار  –العريني، محمد السيد الفقي، القانوف التجاري )الاعماؿ التجارية 

 .2002منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، 
XVI. ( دار الكتب القانونية ودار شتات مرواف بدري الابراىيم، تصفية شركات المساىمة ،)دراسة مقارنة

 .2010للنشر والبرمجيات، مصر، 
 انرسائم و الاطارٌح: -حاٍَاً:

I.  ،)الاء محمد فارس حماد، اندماج الشركات وأثره على عقود الشركة المندمجة )دراسة مقارنة
 طين.رسالة ماجستير مقدمة الى كلية الحقوؽ والادارة العامة، جامعة بيرزيت، فلس

II.  عبد الفضيل محمد أمين، مشار اليو لدى شيباف ليديا، بوشوارب تهاني، الحماية القانونية للمساىم
في شركة المساىمة، رسالة ماجستير مقدمة الى كلية الحقوؽ والعلوـ السياسية، قسم الحقوؽ، 

 جامعة العربي ين مهيدي )اـ البواقي(، الجزائر.
III.  اندماج الشركات المساىمة على حقوؽ المساىمين محمود محمد علياف الشوابكة، اثار

 .2009والدائنين، أطروحة دكتوراه مقدمة الى كلية الحقوؽ، جامعة عين شمس، مصر، 
 انثحىث الدُشىرج: -حانخاً:

I.  شيماء عيسى عباس و حناف عبد الله حسن، دور اندماج شركات الصيرفة في تعزيز الدور الرقابي
، العدد 17بحث مقدـ الى مجلة دراسات محاسبية ومالية، المجلد في البنك المركزي العراقي، 

61 ،2022. 
II.  عائشة بلقاضي، حماية حقوؽ الشركاء عند تحقيق الاندماج، بحث مقدـ الى مجلة المنبر

 .2012، 3، العدد 2القانوني، المغرب، المجلد
III.  القانوف العراقي والمقارف، عبد الجبار علي محمد، مبررات اندماج الشركات واثاره القانونية في

 .8بحث مقدـ الى مجلة كلية التراث الجامعة، قسم القانوف، العدد 
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 انقىاَين: -راتؼاً:
I.  وتعديلاتو. 1997لسنة  21قانوف الشركات العراقي رقم 

II.  وتعديلاتو. 1981لسنة  159قانوف الشركات المصري رقم 
III.  1997لسنة  22قانوف الشركات الاردني رقم. 

 يىاقغ الاَترَد: -خايساً:
I.  اللائحة التنفيذية لقانوف الشركات المصري على الموقع   eastlaws.com 
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